
TS2412 TS2503 TF2412 TF2503 T2412 T2503 TL2412 TL2503
昨日收盘价 102.628 102.616 105.410 105.445 106.860 106.945 112.92 112.99
前日收盘价 102.630 102.570 105.230 105.290 106.670 106.720 112.33 112.38

涨跌 -0.002 0.046 0.180 0.155 0.190 0.225 0.590 0.610
涨跌幅 0.00% 0.04% 0.17% 0.15% 0.18% 0.21% 0.53% 0.54%
持仓量 24623 46226 82362 70053 90707 131846 33471 54370
成交量 21569 21316 53271 31536 58397 58486 32197 41404

持仓量增减 -5549 5865 -8175 13862 -16551 23710 -2391 4788
跨期价差 0.012 -0.035 -0.085 -0.070

跨期价差前值 0.060 -0.0600 -0.0500 -0.0500

点评

活跃CTD券IRR% 1.933 1.9974 2.3847 2.071 2.2687 2.0957 1.9605 2.4563

点评

短期市场利率 SHIBOR隔夜 SHIBOR7天 DR001 DR007 GC001 GC007 FR001 FR007
昨值 1.4550 1.6590 1.5981 1.8246 1.5570 1.7990 1.61 1.84
前值 1.4700 1.6840 1.6163 1.8301 1.7020 1.8390 1.63 1.84

涨跌(bp) -1.5 -2.5 -1.82 -0.55 -14.5 -4 -2 0

点评

中国关键期限国债收益
率变化

6M 1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 20Y 30Y

昨日收益率 1.37 1.35 1.39 1.70 1.91 2.08 2.31 2.28
前日收益率 1.39 1.35 1.39 1.71 1.94 2.09 2.33 2.30
涨跌（bp） -2.1 -0.25 -0.8 -1.02 -2.2 -1.24 -2 -1.8
收益率利差 10-2 10-5 5-2 30-10
昨值(bp) 56.62 52.73 3.89 19.61
前值(bp) 58.57 54.13 4.44 20.17

点评

海外关键期限国债收益
率变化

美国2Y 美国5Y 美国10Y 美国30Y 德国2Y 德国10Y 日本2Y 日本10Y

昨日收益率 4.34 4.30 4.43 4.61 2.040 2.360 0.580 1.106
前日收益率 4.31 4.28 4.41 4.59 2.090 2.390 0.554 1.077
涨跌（bp） 3.0 2.0 2.0 2.0 -5.0 -3.0 2.6 2.9

内外利差（bp） -295.3 -260.3 -234.9 -233.3 -65.3 -27.9 80.7 97.5

点评
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    上一交易日，各关键期限国债收益率普遍下行，10Y期国债收益率下行1.24bp至
2.08%，长短期（10-2）国债收益率利差为56.62bp。

    上一交易日，美国10Y国债收益率上行2bp，德国10Y国债收益率下行3bp，日本10Y国债
收益率上行2.9bp。

资料来源：Wind，申万期货研究所
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    上一交易日，国债期货价格涨跌不一，其中T2412合约上涨0.18%，持仓量有所增加。

    上一交易日，各国债期货主力合约对应CTD券的IRR处于低位，不存在套利机会。

    上一交易日，短期市场利率普遍下行，SHIBOR7天利率下行2.5bp，DR007利率下行
0.55bp，GC007利率下行4bp。
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     国债期货价格普遍上行，10年期国债收益率下行至2.084%。央行公开市场操作净投放1419亿元，Shibor短端品种
多数下行，资金面保持平稳。美国10月物价超出市场预期，上周初请失业金人数下降，美联储鹰派理事鲍曼称通胀进
展似乎停滞，倾向于谨慎地推进降息，美债收益率普遍上行。10月份消费、就业数据继续改善，工业生产、投资保持
平稳，房地产投资降幅扩大，但在一系列地产优化政策支持下，房地产市场销售回暖、价格趋稳，出现积极变化。财
政部等三部门发布多项楼市税收优惠新政，央行表示要加大货币政策逆周期调节力度，11月22日将举行国务院政策例
行吹风会。预计在外围环境不确定影响加大和基本面偏弱预期下，央行降准降息仍有空间，短端国债期货价格走势仍
强；受稳增长发力，地方置换债券供给增加影响，长端国债期货价格波动仍大，目前主力合约已逐步移仓至2503合
约，关注跨品种套利机会。
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1、央行11月21日开展4701亿元7天期逆回购操作，操作利率1.50%。Wind数据显示，当日有3282亿元逆回购到期，单日
实现净投放1419亿元。
2、商务部印发《关于促进外贸稳定增长的若干政策措施》，涵盖金融支持、跨境贸易结算、跨境电商等9方面政策措
施，以促进外贸稳定增长，巩固和增强经济回升向好态势。
3、国务院国资委：要推动中央企业穿越经济周期，支持企业开启增长的“第二曲线”；要更加有效推进国有资本“三
个集中”，目前最紧迫的是要向前瞻性战略性新兴产业集中。
4、商务部发布数据显示，1-10月，我国对外非金融类直接投资1158.3亿美元，同比增长10.6%。对外承包工程新签合
同额1776.5亿美元，同比增长15.3%。
5、美国上周初请失业金人数下降6000人至21.3万人，降至4月以来的最低水平，市场预期为增至22万人。分析人士指
出，这表明11月美国的就业增长可能会出现反弹，可能会直接决定美联储在12月是否再次降息。
6、日本首相石破茂拟推出一项21.9万亿日元（约合1400亿美元）的经济刺激计划，以解决通货膨胀、工资增长等一系
列挑战。包括民间资金在内，一揽子经济刺激计划总额为39万亿日元。

1、山东省、陕西省、甘肃省昨晚公告拟发行再融资专项债券置换存量隐性债务，发行金额分别为983.3249亿元、564
亿元、370.6129亿元。至此，全国已有12地公告发行再融资专项债置换存量隐性债务，合计金额达6739.1亿元。
2、美债收益率集体上涨，2年期美债收益率涨3.6个基点报4.359%，3年期美债收益率涨3.4个基点报4.309%，5年期美
债收益率涨2.6个基点报4.31%，10年期美债收益率涨1.4个基点报4.427%，30年期美债收益率涨0.7个基点报4.605%。


