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国
内
期
货
市
场

豆油主力 棕榈油主力 菜油主力 豆粕主力 菜粕主力 花生主力

前日收盘价 7698 8748 9383 3104 2627 8844

涨跌 18 0 73 22 31 26 

涨跌幅(%) 0.23% 0.00% -3.15% 0.71% 1.19% 0.29%

价差 Y9-1 P9-1 OI9-1 Y-P09 OI-Y09 OI-P09
现值 68 80 200 -472 1716 1244 

前值 66 80 197 -516 1674 1158 

比价-价差 M9-1 RM9-1 M-RM09 M/RM09 Y/M09 Y-M09
现值 15 239 383 1.14 2.48 4594 

前值 8 241 392 1.15 2.49 4598 

国
际
期
货
市

场

BMD棕榈油/

林吉特/吨

CBOT大豆/美

分/蒲氏耳

CBOT美豆油/

美分/磅

CBOT美豆粕/

美元/吨

前日收盘价 4421 1041 46 297 

涨跌 32 -3 -1 -2 

涨跌幅(%) 0.72% -0.24% -1.97% -0.74%

国
内
现
货
市
场

现货价格
天津一级
大豆油

广州一级
大豆油

张家港
24°棕榈

油

广州24°
棕榈油

张家港三
级菜油

防城港三级菜
油

现值 8070 8070 9250 9250 9430 9370

涨跌幅(%) 0.37% 0.25% 0.00% 0.00% 0.86% 0.64%

现货基差 372 372 502 502 47 -13

现货价格 南通豆粕 东莞豆粕 南通菜粕 东莞菜粕
临沂花生

米
安阳花生米

现值 3350 3230 2610 2590 7600 7500

涨跌幅(%) 7.03% 7.67% 1.16% 1.17% 0.00% 0.00%

现货基差 246 126 -111 -131 -594 -694

现货价差
广州一级
大豆油和
24°棕榈

油

张家港三级
菜油和一级
大豆油

东莞豆粕和
菜粕

现值 -1120 1310 630 

前值 -1150 1210 440 

进
口
及
压

榨
利
润

近月马来
西亚棕榈

油

近月美湾大
豆

近月巴西大
豆

近月美西大
豆

近月加拿大
毛菜油

近月加拿大菜籽

现值 -805 -43 134 70 670 542 

前值 -759 -22 149 50 600 572 

仓
单

豆油 棕榈油 菜籽油 豆粕 菜粕 花生

现值 735 500 1,791 9,350 0 1,500 

前值 735 500 1,791 9,350 0 1,500 

数据来源：wind，申万期货研究所



行业
信息

1、美国农业部数据显示，截至2025年4月10日当周，美国大豆出口检验量为546348吨，符合市场
预期，前一周修正后为814309吨，初值为804270吨。美国对中国（大陆地区）装运135021吨大豆
。前一周美国对中国大陆装运341278吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检验总
量的24.71%，上周是42.43%。2、据巴西农业部下属的国家商品供应公司CONAB，截至04月12日，
巴西大豆收割率为88.3%，上周为85.3%，去年同期为83.2%。

评论
及策
略

蛋白粕：夜盘豆菜粕收涨，美国对其他国家暂缓90天征税，贸易紧张局势的预期得到短暂缓解使
得CBOT大豆期价出现反弹。本月USDA报告中美国农业部数据调整较少，报告美国农业部对美豆单
产、收获面积、产量和期末库存未进行调整，仅对压榨数据调高到24.2亿蒲，较上月调高1000万
蒲。近期随着市场情绪的削弱内盘虽然回落，但是考虑到关税担忧下巴西大豆价格受到提振，推
升国内大豆进口成本。同时中美贸易摩擦纷争不断，对于25/26年新季美国大豆，有可能出现出口
量下降的情况，即国内9月后进口量存在下降的预期。再叠加受到种植利润偏差的影响，25/26年
度美国大豆种植面积可能出现下降，远月豆粕价格存在支撑。
                       
油脂：夜盘油脂偏弱运行，Mpob发布本月供需报告，马来西亚3月棕榈油产量为138万吨，环比增
长16.76%；马来西亚3月棕榈油出口为100.5万吨，环比增长0.91%；由于产量恢复，马来西亚3月
棕榈油库存量为1562586吨，环比增长3.52%。马棕库存环比增长，结束连续五个月下降趋势。但
整体报告数据较为符合市场预期，报告影响偏中性。美国关税政策再次变动使得原油价格反弹，
油价上涨将给油脂板块带来一定提振。
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